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REGERINGSRATTENS
DOM

Ma nr
1624-08

meddelad i Stockholm den 27 november 2009

KLAGANDE
AA

Ombud: Advokaten Staffan Olsson och jur. kand. Lisa Lanta
Garde Wesslau Advokatbyra

Box 5208

102 45 Stockholm

MOTPART
Riksgaldskontoret
103 74 Stockholm

OVERKLAGAT AVGORANDE
Kammarrétten i Stockholms dom den 18 januari 2008 i mal nr 6227-07, se bilaga

SAKEN
Investerarskydd

REGERINGSRATTENS AVGORANDE

Regeringsrétten upphéver underinstansernas avgoranden och forklarar att AA har
rétt till erséttning fran investerarskyddet. Malet visas ater till Riksga dskontoret
for berékning av ersattningens storlek.

Dok.ld 82044

Postadress Besbksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 2293 Wallingatan 2 08-561 676 00 08-561 678 20 mandag — fredag
103 17 Stockholm E-post: regeringsratten@dom.se 08:00-12:00

13:00-16:30
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YRKANDEN M.M.

AA yrkar att Regeringsrétten ska sla fast att han har rétt till ersattning fran
investerarskyddet samt att Regeringsrétten ska dterforvisa arendet till
Riksgal dskontoret (Riksgalden) for provning av storleken pa ersattningen.

Han anfor bl.a foljande. | malet & ostridigt att han, nér CTA Lind & Co
Scandinavia AB (CTA) forsattesi konkurs, inte hade fétt hela sitt tillgodohavande
aterbetalat och att han saledes hade innestaende medel hos CTA. Detta
tillgodohavande omfattas enligt kammarrétten inte av investerarskyddet eftersom
CTA hade avdlutat kontot den 30 juni 2003 och darefter ” dterbetalat de medel
bolaget betraktat som innestaende”. Att utestanga honom fran investerarskyddet
pagrundval av CTA:s ostridigt felaktiga aterbetalning &r bade fel och
inkonsekvent. Det bestrids att hans affarsrelation med CTA ska anses avslutad
fore CTA:s konkursutbrott eftersom CTA vid dettatillfélle fortfarande innehdll
oredovisade medel som tillhérde honom. Det bestrids ocksa att den
omstandigheten att en investerare har en fortlépande afférsrelation med ett
vardepappersinstitut vid institutets konkurs ensamt ska vara avgérande for

beddmningen av om investerarens medel ska omfattas av skyddet.

De oredovisade medel han hade innestéende hos CTA vid konkursen har
kammarratten vidare jamfort med en fordran pa skadestand vilken faller utanfor
investerarskyddets tillampningsomrade. Denna jamforelse &r felaktig eftersom
hans begédran om erséttning av investerarskyddet inte & nagon begaran om
ersattning for uppkommen skada. Han begér endast att omfattas av
investerarskyddet pa samma villkor som 6vrigainvesterare och fa aerbetalning av
de medel han enligt davarande Insattningsgarantinamndens berakningsmodell
hade innestaende hos CTA vid dess konkurs. Andrainvesterares innestéende
medel har inte betraktats som en fordran pa skadestand.

Riksgalden tillstyrker att &rendet, om Regeringsrétten skulle bifalla dverklagandet,
aterforvisastill Riksgalden for provning av erséttningens storlek.
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Riksgédlden anfér bl.a. foljande. Det har visat sig att de kontobesked och
behalIningsrapporter som CTA lamnat till AA, och som slutredovisningen av AAs
behdllning grundade sig pa, sannolikt var felaktiga. CTA:s bokféring och
redovisning avseende den italienska verksamheten var mycket bristfallig och det
finns goda skél att tro att det redovisade resultatet var manipulerat. Enligt den
metod Inséttningsgarantinamnden valde for att faststélla hur stora de enskilda
investerarnas innestaende medel var vid konkursutbrottet, aterstod medel
tillhdriga AA som obetalda vid det tillféllet.

Det framgar inte uttryckligen av vare sig av lagen om investerarskydd, dess
forarbeten eller av investerarskyddsdirektivet att en investerare vid tidpunkten for
konkursen maste ha ett aktivt konto eller pa annat séitt ha en pagaende
affarsforbindelse med institutet for att investerarskyddet ska gdlla. Enligt lagens
ordalydelse synes det racka att investeraren ndgon gang har anlitat institutet for att
utfora en investerartjanst. Det torde vidare knappast vara givet att affarsrelationen
ska anses avslutad, om ett konto avslutas utan att investeraren erhdllit samtliga de
tillgéngar som institutet var skyldigt att redovisa. Detta géller rimligen sarskilt om
institutet genom oriktiga uppgifter har vilselett investeraren att felaktigt tro att
samtligatillgangar aterlamnats. En viktig del av investerarskyddets
konsumentskyddande funktion skulle forloras, om enbart det forhallandet att ett
ingtitut har redovisat vad institutet pastar & investerarens innestaende medel och
tillgangar skulle berévainvesteraren majligheten att dberopa investerarskyddet
avseende tillgangar som investeraren anser tillhor honom och som institutet

innehar eller borde redovisa

Samtidigt kan vissa problem kring garantimyndighetens skyldigheter och
majligheter till utredning av investerarens ansprak tankas folja, om investerare
tilléts att gora géllande krav avseende konton som ligger 1angt tillbakai tiden. En
annan fraga som kan uppsta ar hur investerarskyddets regler forhdller sigtill de
eventuella andraregler som &r tillampligai fraga om preskription av krav

avseende g redovisade medel och tillgangar.
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SKALEN FOR REGERINGSRATTENS AVGORANDE

Investerarskyddet reglerasi lagen (1999:158) om investerarskydd. Lagen bygger
padirektiv 97/9/EG om system for erséttning till investerare.

Enligt 3 och 7 88 lagen om investerarskydd har en investerare rétt till erséttning
fran investerarskyddet, om ett vardepappersingtitut som tillhor skyddet forsatts i
konkurs och investeraren inte fran institutet kan fa ut finansiella instrument som
tillhor investeraren eller medel som institutet tagit emot med
redovisningsskyldighet i samband med att en investeringstjanst utfors.

Med investerare avses enligt 2 8 4 sammalag den som anlitat ett
vardepappersinstitut for utforande av en investeringstjanst eller den for vars
rakning tjansten utfors. | artikel 1.4 i direktivet definieras investerare som varje
person som har anfortrott ett vardepappersforetag pengar eller instrument i
samband med en investeringstjanst.

Frégan i malet & om den som sagt upp sitt konto hos ett vardepappersinstitut
innan institutet forsattes i konkurs kan omfattas av investerarskyddet.

Regeringsrétten gor foljande bedémning.

For att betraktas som investerare enligt lagen om investerarskydd uppstélls inget
annat krav é@n att man anlitat ett vardepappersinstitut for utférande av en
investeringstjanst. Detta stammer ocksa dverens med vad som foljer av
investerarskyddsdirektivet. Varken den svenska lagtexten eller direktivtexten ger
sdledes stod for att en person vid konkursutbrottet maste ha kvar sitt konto hos
institutet for att anses som investerare i de aktuella bestammel sernas mening.

Att utestanga en person fran rétt till ersattning enbart pa den grunden att han fore
konkursen sagt upp sitt konto hos institutet skulle vidare strida mot

bestdmmel sernas syfte att skydda investerare och sakra fortroendet for det
finansiella systemet (se punkt 4 i ingressen till investerarskyddsdirektivet). Sa
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lange institutet inte fore konkursen har fullgjort sin skyldighet att dverlamna
medel och finansiellainstrument som omfattas av skyddet saknas anledning att
behandla en sadan person pa annat sétt &n personer som hade kvar sinakonton vid
konkursutbrottet.

| malet & det numeraostridigt att CTA vid konkursutbrottet inte fullt ut hade
aterbetalat de medel som tillkom AA. Han har darmed rétt till ersattning fran

investerarskyddet. Det bér ankomma pa Riksgalden att prova erséttningens
storlek.

Sten Heckscher Nils Dexe

AnnikaBrickman Kristina Stahl

Anita Saldén Enérus

Peter Lif
Beredningschef

Avd. |
Foredraget 2009-11-03



