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Not 15

Hogsta forvaltningsdomstolen meddelade den 4 maj 2020 féljande beslut
(mél nr 2057-19).

Bakgrund

1. PKO Finance AB (PKO) é&r dotterbolag till ett polskt bolag. Verksam-
heten i PKO bestar i att genom emission av obligationer lana pengar for
vidare utlaning till bolag inom koncernen. PKO har euro som redovis-
ningsvaluta vilket innebar att bolaget for deklarationsandamal maste rakna
om posterna i balans- och resultatrakningarna fran euro till svenska kronor
enligt ett visst omrakningsforfarande.

2. For fordringar och skulder i annan valuta &n euro galler att posterna
ska varderas till vixelkursen vid beskattningsarets utgang. En kursupp-
gang i en viss valuta leder darmed till att en fordran och en skuld i den
valutan stiger lika mycket och att kursvinster och kursforluster darmed tar
ut varandra. Nér en fordran i euro avyttras berédknas kapitalvinsten med
utgangspunkt i den historiska anskaffningsutgiften i svenska kronor. En
kursuppgéng under innehavstiden péverkar darmed inte anskaffnings-
utgiften utan beskattas som en kapitalvinst. En motsvarande kursuppgang
pa en skuld i euro &r inte avdragsgill.

3. Under 2012 och 2014 emitterade PKO tva obligationslan i euro och
ett i amerikanska dollar i syfte att finansiera lan till moderbolaget i samma
valutor och pa i huvudsak samma villkor. Obligationslanen i euro skulle
till 90 procent forfalla till betalning under 2019 medan resterande del samt
lanet i amerikanska dollar forfaller till betalning under 2022.

4. PKO ansokte om forhandsbesked for att fa klarhet i om fordringarna
pd moderbolaget skattemassigt utgjorde lagertillgdngar eller kapital-
tillgdngar samt — for det fall att fordringarna utgjorde kapitaltillgangar —
om en valutakursforlust p& en skuld i euro var avdragsgill for ett bolag
med euro som redovisningsvaluta nar bade in- och utlaning sker i euro.
Om svaret pa sistnamnda fragan var nekande ville bolaget veta om det ar
forenligt med EU-rétten att vagra ett sadant bolag avdrag for en kursforlust
pd en skuld nar motsvarande kursvinst pa en fordran ar skattepliktig.

5. Skatterattsnamnden fann att fordringarna inte ar lagertillgangar, att
en valutakursforlust pa en skuld i euro inte far dras av och att detta
avdragsforbud inte strider mot den fria rorligheten for kapital.

Yrkanden m.m.
6. Skatteverket yrkar att Hogsta forvaltningsdomstolen ska faststalla
forhandsbeskedet.

7. PKO Finance AB yrkar att Hogsta forvaltningsdomstolen ska andra
forhandsbeskedet och faststélla att fordringarna pa moderbolaget utgor
lagertillgangar alternativt att en valutakursforlust pa en skuld i euro &r
avdragsgill for bolag med euro som redovisningsvaluta. Vidare yrkar PKO
att forhandsavgorande ska inhamtas fran EU-domstolen.

Skalen fér avgérandet
8. Enligt 5 § lagen (1998:189) om forhandshesked i skattefragor far, efter
ansdkan av en enskild, forhandsbesked lamnas i en frdga som avser
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stkandens skattskyldighet eller beskattning om det &r av vikt for sékanden
eller for en enhetlig lagtolkning eller rattstillampning.

9. For en enskild syftar forhandsbeskedsinstitutet till att ge en méjlighet
att infor forestdende affarer och andra rattshandlingar fa klarhet i hur
forfarandet kommer att bedémas i beskattningshénseende (se t.ex. HFD
2015 ref. 78). Institutet ar inte avsett att erbjuda en, vid sidan av det
ordinarie skatteférfarandet, alternativ ordning for prévning av redan
genomforda transaktioner (se t.ex. HFD 2018 ref. 3).

10. En forutsattning for att en fraga ska besvaras genom ett forhands-
besked pa grund av att det ar av vikt for en enhetlig lagtolkning eller ratts-
tillampning, &r att det finns ett allmént intresse av ett snabbt avgtrande. |
annat fall bor prejudikatbildningen pa skatteomradet, liksom pa andra
rattsomraden, ske genom réttslig argumentation och bedémningar i skilda
domstolsinstanser (HFD 2018 ref. 3).

11. PKO har som skél for att férhandsbesked ska lamnas anfort att det
ror sig om betydande belopp och att det i handelse av ett negativt besked
overvager olika handlingsalternativ sdsom att dndra redovisningsvaluta
frén euro till svenska kronor eller att avveckla verksamheten genom att
inte emittera nya obligationslan och lamna nya Ian till foretag inom
koncernen. Bolaget har emellertid inte gjort gallande att det fér nérvarande
overvager nagon ny emission, med efterféljande vidareutlaning, som det i
handelse av ett negativt forhandsbesked skulle avsta fran att genomfora.
Vidare anfor bolaget att det ar vanligt forekommande att féretag med euro
som redovisningsvaluta har in- och utlaning i samma valuta och att ett
forhandsbesked darmed &r av stor vikt for ett mycket stort antal svenska
foretag.

12. Enbart den omstandigheten att det ror sig om betydande belopp ar
inte tillrackligt for att forhandsbesked ska ldmnas. Att PKO eventuellt
kommer att avveckla sin verksamhet innebér inte att bolaget star infor en
valsituation av sédant slag som gor att det kan anses vara av vikt for
bolaget att ett forhandsbesked lamnas (se Hogsta forvaltningsdomstolens
beslut den 11 mars 2020 i mal nr 3837-19).

13. Vad PKO uppgett om ett eventuellt byte av redovisningsvaluta ar
sd allmant hallet att det inte gar att beddma om det &r ett realistiskt
alternativ. Till saken hor att ett byte av valuta far ske tidigast vid ingangen
av rakenskapsaret 2021, se 4 kap. 6 § bokforingslagen (1999:1078) och att
90 procent av de obligationslan som &r foremal for ansokan om forhands-
besked och som I6per i euro redan har forfallit till betalning. Inte heller
vad PKO anfort betréaffande detta handlingsalternativ medfor att det kan
anses vara av Vvikt for bolaget att ett forhandsbesked lamnas.

14. Mot denna bakgrund, och da det inte heller kommit fram att de
fragor som PKO stillde i sin ansékan om forhandsbesked ar av det slaget
att de av prejudikatskél bor besvaras genom ett forhandsbesked, borde
Skatterattsndmnden inte ha provat ansdkningen. Férhandsbeskedet ska
darfor undanrdjas och ansdkningen avvisas.

Hégsta forvaltningsdomstolens avgdrande
Hogsta forvaltningsdomstolen undanrdjer forhandsbeskedet och avvisar
ansokningen.



HFD 2020

| avgorandet deltog justitieraden Jaderblom, Knutsson (skiljaktig), Baran
(skiljaktig), Géaverth och Svahn Starrsjo. Foredragande var justitie-
sekreteraren Camilla Wernkvist.

Justitieraden Knutsson och Baran var skiljaktiga och anforde foljande. Vi
anser att den vackta EU-rattsliga fragan ar prejudikatintressant och att det
finns anledning att préva ansdkningen. Vi anser vidare att forhandsbesked-
et borde ha faststéllts och att skalen for avgorandet borde ha utformats pa
foljande satt.

Fragorna i malet

1. Den forsta fragan i malet avser klassificeringen av ett bolags fordringar
pa sitt moderbolag. Beroende pa svaret pa den fragan uppkommer fragan
hur en kursuppgang pa en skuld i euro ska hanteras i ett bolag nér bade in-
och utlaning sker i euro och bolaget har euro som redovisningsvaluta.

Réttslig reglering m.m.

2. Med Kkapitaltillgdngar avses enligt 25 kap. 3 § andra stycket
inkomstskattelagen (1999:1229), IL, andra tillgangar i en naringsverksam-
het an, savitt nu ar av intresse, lagertillgangar. Med lagertillgangar avses
enligt 17 kap. 3 8§ IL tillgangar som &r avsedda for omséttning eller
forbrukning.

3. Enligt 4 kap. 6 § forsta stycket bokféringslagen (1999:1078) ska
redovisningsvalutan vara svenska kronor men vissa foretag, déribland
aktiebolag, far anvanda euro som redovisningsvaluta.

4. Lagen (2000:46) om omrékningsforfarande vid beskattningen for
foretag som har sin redovisning i euro innehéller bestammelser om de
omréakningar som foretag med redovisning i euro maste gora for deklara-
tionsandamal. Huvudregeln ar att resultatrakningen rdaknas om enligt
beskattningsarets genomsnittliga vaxelkurs, 5 §, och balansrakningen
enligt kursen vid beskattningsarets utgang, 6 §.

5. Fordringar och skulder i utl&ndsk valuta, t.ex. euro, ska enligt 14 kap.
8 § IL varderas till kursen vid beskattningsarets utgang. For foretag med
euro som redovisningsvaluta samt fordringar och skulder i en annan
valuta, t.ex. svenska kronor, finns en motsvarande bestdmmelse i 11 §
omréakningslagen.

6. Till avyttring raknas enligt 44 kap. 4 § forsta stycket 1 IL att innehav-
aren av en fordran far betalt for den. En vinst vid avyttringen &r skatte-
pliktig och en forlust ar avdragsgill. Hur kapitalvinsten beraknas framgar
av 13 och 14 88 och innebdr, ndgot forenklat, att ersattningen minskas med
anskaffningsutgiften. Om en fordran i utlandsk valuta pd grund av
bestdammelserna i 14 kap. 8 § IL har vérderats till ett hogre eller lagre vérde
&n anskaffningsutgiften ska anskaffningsutgiften enligt 48 kap. 17 § IL
Okas respektive minskas med mellanskillnaden.

7. Enligt artikel 54, jfrd med artikel 49, i EUF-fordraget ska alla
inskrénkningar for foretag som bildats i en medlemsstat att etablera sig i
en annan medlemsstat vara forbjudna. Av artikel 63 framgar vidare att alla
restriktioner for kapitalrorelser mellan medlemsstater samt mellan
medlemsstater och tredje land &r forbjudna.
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Hogsta forvaltningsdomstolens bedémning

Fordringarna ar kapitaltillgangar

8. PKO har tre fordringar — tva i euro och en i amerikanska dollar — pa sitt
moderbolag med forhallandevis langa l6ptider. Fordringarna redovisas
som anlaggningstillgdngar i arsredovisningen. Haogsta forvaltnings-
domstolen delar Skatterattsndmndens beddmning att fordringarna inte
utgor lagertillgdngar och forhandsbeskedet ska darmed faststallas i denna
del.

Kursforandringar pa skulder ar inte foremal for beskattning

9. Till avyttring raknas att innehavaren av en fordran far betalt for den. En
kapitalvinst vid avyttringen &r skattepliktig och en kapitalforlust &r som
huvudregel avdragsgill och detta géller &ven till den del vinsten eller
forlusten beror pa valutakursforandringar (HFD 2016 ref. 14 I1). Skulder
ar inte foremal for kapitalvinstbeskattning och valutakursforandringar pa
skulder ska dérmed inte tas upp till beskattning respektive dras av.
Skatterattsndmndens forhandsbesked ska darmed faststallas &ven i denna
del.

Regleringen strider inte mot EU-rétten

10. PKO gor gallande att det forhallandet att bolaget inte skattemassigt kan
uppratthalla en valutasakring av en fordran mot en matchande skuld i euro
innebdr ett hinder mot den fria rorligheten for kapital — alternativt
inskrénker etableringsfrineten — inom unionen. Om bolaget hade haft sin
redovisning i svenska kronor skulle en kursuppgang pa en fordran i euro
successivt ha okat anskaffningsutgiften for fordringen och pa sa satt
reducerat den skattepliktiga vinsten vid avyttringen av den. Eftersom dven
skulder i euro l16pande omvérderas till balansdagens kurs skulle inte heller
nagon lopande beskattning ha skett eftersom kursvinsten pa fordringen
hade kvittats mot en motsvarande kursfarlust pa en skuld i euro.

11. Eftersom bolaget har sin redovisning i euro och fordringarna &r i
samma valuta sker inte en sadan successiv upprakning av fordringarnas
vérde med foljd att kapitalvinsten vid avyttringen av dem blir hdgre.
Samtidigt har bolagets skulder 6kat i samma utstrackning men den skuld-
okningen kan inte kvittas mot vardedkningen pa fordringarna vare sig
I6pande eller vid avyttringen av fordringarna. Harigenom missgynnas
bolaget i forhallande till ett bolag som har svenska kronor som redovis-
ningsvaluta.

12. Skatterattsnamnden papekade inledningsvis att vinster och forluster
pé fordringar respektive skulder behandlas symmetriskt var for sig. Vidare
kan konstateras att den omstandigheten att PKO:s in- och utlaning sker i
euro inte i sig leder till ett skatteutfall som skiljer sig fran vad som galler
for foretag med lanetransaktioner i svenska kronor.

13. Att bolaget inte kan kvitta en kursuppgang pa en skuld mot motsvar-
ande kursuppgang pé en fordran beror alltsd inte pa att skattesystemet
missgynnar gransoverskridande lanetransaktioner utan ar i stallet en féljd
av att bolaget har valt att anvanda euro som redovisningsvaluta. Fragan ar
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om detta innebér att regelverket strider mot den fria rorligheten for kapital
eller etableringsfriheten enligt EUF-fordraget.

14. Hogsta forvaltningsdomstolen ifragasétter inte att mojligheten for
svenska foretag att valja euro som redovisningsvaluta &r positiv for den
fria rorligheten for kapital och dven underldttar gréansoverskridande
etableringar och att den typ av negativa konsekvenser som aktualiseras i
malet kan avhalla foretagen fran att utnyttja den. Majligheten att anvanda
euro som redovisningsvaluta &r emellertid inte en réttighet som har sin
grund i EUF-férdraget.

15. Att en anvandning av euro som redovisningsvaluta frémjar rorlig-
heten inom unionen innebar darmed inte att avsaknaden av en mdjlighet
till euroredovisning utgor ett hinder mot den fria rorligheten for kapital
eller etableringsfriheten. Detsamma géller eventuella nackdelar som &r en
foljd av hur det svenska regelverket har utformats liksom olika restriktion-
er som mojligheten att vélja redovisningsvaluta &r férenad med. Exempel
pa sadana restriktioner ar att den enda utlandska valuta som ar tillaten som
redovisningsvaluta ar euro och att mojligheten star 6ppen bara for vissa
foretag.

16. | malet aktualiseras alltsa ingen sadan unionsréttslig tolkningsfraga
som ger anledning for Hogsta forvaltningsdomstolen att inhdmta férhands-
avgorande fran EU-domstolen. Yrkandet om detta ska darfor avslas och
Skatterattsndmndens foérhandsbesked ska dven i denna del faststéllas.

Skatterattsnamnden  (2019-03-13, Eng, ordférande, Pettersson,
Dahlberg, Jonsson, Rubenson, Sundin och Werkell):

Forhandsbesked
Fréga 1: Fordringarna pa koncernbolag &r inte lagertillgangar.

Fréga 2: En valutakursforlust pa en skuld i euro far inte dras av.

Fraga 3: Det strider inte mot den fria rorligheten for kapital att
valutakursforlusten inte far dras av.

Motivering

Fréga 1

PKO menar att bolagets verksamhet ar en form av en internbank och att
fordringarna pa koncernbolag, p& motsvarande sétt som i RA 2004 not. 58,
av den anledningen utgor lagertillgangar.

Av ansokan framgar att PKO har emitterat obligationer sedan 2010 och
att de har anvénts for att finansiera Ian till framst moderbolaget. De tre
obligationerna som nu finns utestdende och som utgivits for att finansiera
lanen till moderbolaget forfaller under 2019 och 2022. Férutom in- och
utldning, samt rantebetalningar, finns inga uppgifter om ytterligare
transaktioner i verksamheten.

Det finns ingen skatterattslig definition av begreppet internbank. For
att ett bolag ska anses vara en sadan internbank vars tillgangar utgor lager

Not 15



Not 15

HFD 2020

bor dock kravas att verksamheten bestar av fler an enstaka transaktioner.
Enligt Skatterattsndmnden &r bolagets verksamhet alltfor begransad for att
kunna jamstallas med den verksamhet som férekom i RA 2004 not. 58 och
som likstalldes med sddan verksamhet som bedrivs av banker. Mot den
bakgrunden och da det enligt ndamndens mening inte finns ndgon annan
grund for att fordringarna skatteréttsligt ska klassificeras som lagertill-
gangar utgor de kapitaltillgangar.

Fraga 2

Av Hogsta forvaltningsdomstolens dom den 13 september 2012 i mal nr
1497-11 foljer att vardeforandringar pa skulder i euro som beror pa dndrad
vaxelkurs mellan euro och svenska kronor vare sig ska tas upp eller dras
av. Samtidigt kommer en vardeforandring pa fordringar som beror pa
&ndrad véxelkurs bli skattepliktig respektive avdragsgill i form av kapital-
vinst eller kapitalforlust nar de avyttras (jfr HFD 2016 ref. 14 11).

Det finns emellertid varken i IL eller i ndgon annan intern lagstiftning
stod for att den skatteméassiga resultatpaverkan vad galler vardeforandring-
ar pa skulder skulle bli en annan pa grund av att upplanade medel anvands
till utldning.

PKO kan darmed inte enligt intern ratt fa avdrag for en valutakurs-
forlust pa sina skulder. Eventuella valutakursvinster pa skulderna hade
samtidigt inte varit skattepliktiga.

Fraga 3
Med anledning av svaret pa fraga 2 maste Skatterattsnamnden ta stallning
till om det &r forenligt med EU-ratten att valutakursforlust pa skuld i euro
som beror pa andrad véxelkurs mellan euro och svenska kronor inte ska
dras av.

Inledningsvis kan konstateras att vinster och forluster pa fordringar
respektive skulder behandlas symmetriskt var for sig och att en sadan
behandling enligt praxis inte strider mot EU-rétten.

Fragan har ar om den aktuella valutasakringsatgarden med en kombina-
tion av fordringar och skulder medfor att avdrag maste medges for
forluster pa skulder for att intern rétt ska vara forenlig med EU-rétten.

Forenligheten bor provas mot den fria rorligheten for kapital redan med
hansyn till att redovisningsvalutan och fordran samt skuld &r i euro (jfr
HFD 2016 ref. 14 11).

Det kan vidare konstateras att den skattemassiga ordningen for en skatt-
skyldig som befinner sig i den position som PKO gor kan bli en annan &n
vad som géllt om man valt svenska kronor som redovisningsvaluta.
Kursforandringar mellan euro och svenska kronor beaktas da lopande pa
bade fordran och skuld, jfr 14 kap. 8 § IL. Vidare galler att det &r vid
nuvarande valutaldge som de negativa skattemassiga effekterna uppkom-
mer for sékanden. Vid det omvanda valutaférhallandet mellan euro och
svenska kronor finns en motsvarande positiv effekt eftersom en forlust pa
fordran blir avdragsgill medan en vinst pa den till fordran kopplade
skulden inte beskattas. Det kan pa sa satt hivdas att dven de kopplade
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transaktionerna behandlas symmetriskt med hansyn till att varken forluster
eller vinster pa skulderna paverkar utfallet.

I linje med EU-domstolens bedémning i malet X AB! bor EUF-
fordraget emellertid inte tolkas sé att det tvingar en medlemsstat att medge
avdrag i en situation som den i ansdkan eftersom det skulle innebéra att en
asymmetri darmed uppkommer nar det galler forhallandet skattepliktig
vinst och skattepliktig forlust p& skulder.

Enligt Skatterattsnamndens mening saknas alltsa stod for att bedéma
forluster pa skulder pd annat satt an vad Hogsta forvaltningsdomstolen
gjorde i det ovan namnda mal nr 1497-11. Detta dven om de upptagits som
ett led i en valutasakringsatgérd (jfr RA 2007 not. 28).

Avdrag kan darmed inte heller medges for valutakursforluster pa de
aktuella skulderna med en tillampning av unionsrétten.

1 X AB, C-686/13, EU:C:2015:375 (red. anm.).
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