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Hogsta forvaltningsdomstolen meddelade den 20 december 2024 foljande
beslut (mal nr 3430-24).

Bakgrund

1. En stiftelse som uppfyller de s.k. andamals-, verksamhets- och
fullféljdskraven ar inskrankt skattskyldig. Det innebdr att stiftelsen, med
undantag for kapitalvinster och kapitalforluster, bara ar skattskyldig for
inkomst av sadan naringsverksamhet som avses i 13 kap. 1 § inkomst-
skattelagen (1999:1229). Med néringsverksamhet avses forvarvsverksam-
het som bedrivs yrkesmassigt och sjalvstandigt.

2. Vergstiftelsen ansokte om forhandsbesked for att fa veta om den
genom sin kapitalforvaltning kommer att anses bedriva naringsverksamhet
i den mening som avses i 13 kap. 1 § inkomstskattelagen. Anstkan gjordes
mot bakgrund av att handel med vardepapper som bedrivs av ett aktiebolag
for bolagets egen rékning i vissa fall har bedémts uppfylla rekvisiten for
naringsverksamhet. Sadan handel brukar da kallas for vérdepappers-
rorelse.

3. Stiftelsen har i ansokan uppgett foljande. Stiftelsen ar allméannyttig
och uppfyller kraven for att vara inskrankt skattskyldig. Stiftelsen kommer
att erhalla kapital fran ett dotterbolag. Kapitalet ska sedan forvaltas enligt
en metod som kallas for faktorinvestering, som &r algoritmdriven och
helautomatiserad. Stiftelsens handel kommer att éverskrida de kvantitativa
gransvarden som, enligt Skatteverket, galler for nér ett aktiebolag som
utgangspunkt ska anses bedriva vardepappersrorelse. Det innebar att
omséttningshastigheten kommer att uppga till tre eller mer, omsattningen
kommer att uppga till minst sju miljoner kronor och antalet transaktioner
kommer att uppga till minst femtio. Avsikten med vardepappershandeln &r
inte att bedriva vardepappersrorelse utan att skapa en sé god avkastning
som mojligt till gagn for stiftelsens allmannyttiga verksamhet.

4. Skatterattsndmnden fann att kapitalforvaltningen inte utgér nérings-
verksamhet enligt 13 kap. 1 § inkomstskattelagen.

Yrkanden m.m.
5. Skatteverket yrkar att Hogsta forvaltningsdomstolen ska éndra férhands-
beskedet och forklara att Vergstiftelsen kommer att bedriva aktiv varde-
pappersrorelse som den &r skattskyldig for.

6. Vergstiftelsen anser att forhandsbeskedet ska faststallas.

Skalen for avgdrandet

Rattslig reglering m.m.

7. Enligt 5 § forsta stycket lagen (1998:189) om fdrhandsbesked i

skattefragor far, efter ansokan av en enskild, férhandsbesked lamnas i en

fraga som avser sokandens skattskyldighet eller beskattning om det ar av

vikt for sokanden eller for en enhetlig lagtolkning eller rattstillampning.
8. Av 12 § forsta stycket framgar att Skatterattsnamnden ska avvisa

ans6kan om namnden med hansyn till ansokans innehall finner att

forhandsbesked inte bor lamnas.
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Hogsta forvaltningsdomstolens bedémning

9. Ett krav for att forhandsbesked ska I&mnas &r att de faktiska omstén-
digheter som beskedet ska grundas pa ar tillrackligt klarlagda. Det ar
sokandens sak att se till att beskrivningen av dessa omstandigheter ar sa
fullstandig att den kan ligga till grund for ett férhandsbesked (RA 2005
ref. 80). Underlaget maste alltsd vara sa klart och entydigt att den stéllda
fragan kan besvaras och det far inte saknas uppgifter som kan inverka pa
bedémningen (RA 2007 ref. 38 och HFD 2013 not. 31). En friga som
enbart tar sikte pa abstrakt lagtolkning kan inte besvaras i ett forhands-
besked (HFD 2023 ref. 14).

10. En av forutsattningarna som anges i ansokan ar att stiftelsens handel
kommer att 6verskrida de kvantitativa gransvérdena for nér ett aktiebolag
som utgangspunkt, enligt ett stallningstagande fran Skatteverket, ska anses
bedriva vérdepappersrorelse. Skatterattsnamnden har vid sin prévning
utan narmare 6vervaganden utgatt fran att handeln skulle ha utgjort varde-
pappersrorelse om den hade bedrivits av ett aktiebolag, och har dérefter
beddmt om detsamma ska gélla ndr handeln utfors i en allménnyttig
stiftelse.

11. Saval stiftelsens ansokan som Skatterattsnamndens férhandsbesked
ar saledes inriktade pa den rattsliga fragan om bedémningen av om varde-
pappersrorelse foreligger ska goras pa samma satt for en allmannyttig
stiftelse som for ett aktiebolag. Ett staliningstagande endast i en réttslig
fraga innebar dock inte att frigan avser en sokandes skattskyldighet eller
beskattning, utan for detta kravs att det ocksa finns ett underlag i form av
faktiska omstandigheter pa vilka de aktuella rattsreglerna kan tillampas
(HFD 2023 ref. 14, punkt 15).

12. Det kan vidare konstateras att nagra fasta gransvarden for nér ett
aktiebolags handel med vardepapper ska anses utgdra vardepappersrorelse
inte framgér av Hogsta forvaltningsdomstolens praxis. | stéllet framgar att
det ska goras en beddomning med utgdngspunkt i forhallandena i det
enskilda fallet (se t.ex. RA 2003 ref. 49).

13. De uppgifter som stiftelsen har l&mnat om omfattningen av den
handel som ska bedrivas &r endast att den ¢verskrider de ovan ndmnda
gransvérdena i Skatteverkets stallningstagande. | 6vrigt har vissa uppgifter
lamnats om hur den valda metoden faktorinvestering generellt sett gar till.
Nérmare uppgifter om hur forvaltningen av stiftelsens formdgenhet
kommer att organiseras och genomfoéras saknas. Underlaget ar saledes
bristfalligt och det gar darfor inte att avgéra om den lagtolkning som
efterlysts i ansokan har nagon betydelse fér och darmed kan anses avse
stiftelsens skattskyldighet.

14. Skatterattsndmndens forhandsbesked ska darfor undanréjas och
ansokan avvisas.

Hogsta forvaltningsdomstolens avgdrande
Hogsta forvaltningsdomstolen undanrdjer Skatterdttsnamndens férhands-
besked och avvisar anstkan.

| avgorandet deltog justitierdden Stahl, Bull, Classon, Géaverth och
Anderson. Féredragande var justitiesekreteraren Christine Lindstrom.
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Skatterattsnamnden  (2024-05-15, Eng, ordforande, Bengtsson,
Dahlberg, Hammarstrém, Sundin, Werkell och Ostman Johansson):

Foérhandsbesked
Den bedrivna kapitalforvaltningen utgér inte naringsverksamhet enligt
13 kap. 1 § inkomstskattelagen.

Skatterattsnamndens bedémning

Allméannyttiga stiftelser ar inte skattskyldiga for inkomster fran
kapitalforvaltning. De ar daremot skattskyldiga for sadan inkomst av
naringsverksamhet som avses i 13 kap. 1 § forsta stycket inkomstskatte-
lagen. Det innebar att fragan om stiftelsen genom en aktiv kapitalforvalt-
ning kan anses bedriva véardepappersrorelse ar av stor vikt for stiftelsen.

Utgéangspunkten for fragestillningen ar att den véardepappershandel
som stiftelsen avser att bedriva skulle ha utgjort vardepappersrorelse om
den bedrivits i ett aktiebolag. Fragan ar darmed om beddmningen blir en
annan nér handeln utfors i en allmannyttig avkastningsstiftelse.

Det som framst talar for att stiftelsen ska anses bedriva vardepappers-
rorelse &r neutralitetsskal. Om en inskrankt skattskyldig stiftelse bedriver
en verksamhet av samma slag och pd samma satt som en obegréansat skatt-
skyldig naringsidkare bor beskattningen av verksamheten vara densamma.
En olikhet i beskattningen kan ocksa snedvrida konkurrensen.

Vid bedémningen bor dock beaktas att det &r stora skillnader mellan ett
aktiebolag vars verksamhet syftar till att ge vinst till aktiedgarna och en
allmannyttig stiftelse som saknar dgare och vars verksamhet ar att framja
sina andamal med avkastningen pa stiftelsens kapital. Vardepappers-
forvaltningen kan ses som ett led i att framja de andamal som medfor att
stiftelsens allméannyttiga verksamhet ar undantagen fran beskattning.
Dessa olikheter skulle kunna tala fér en annan beddémning. En vérde-
pappershandel som sker 6ver bors, och utan kunder i egentlig mening, kan
dessutom inte anses snedvrida konkurrensen.

De skatterattsliga konsekvenserna for ett aktiebolag och en allman-
nyttig stiftelse skiljer sig ocksé beroende pd om vardepappershandeln
anses utgora vérdepappersrorelse eller kapitalforvaltning. Aktiebolaget
beskattas for alla sina inkomster i inkomstslaget naringsverksamhet medan
en allmannyttig stiftelse inte beskattas for inkomster fran kapital-
forvaltning.

Vid bedémningen bor dven syftet med innehavet, som ocksé avspeglas
i stiftelsens redovisning, beaktas. Syftet ar i detta fall att langsiktigt for-
valta stiftelsens kapital for att uppna en s god och saker avkastning som
mojligt. En avkastning som anvands for att framja de allmannyttiga anda-
malen. Det framstdr som markligt om en mer aktiv forvaltning av
stiftelsens formogenhet skulle innebdra att Vergstiftelsens skattefrihet
forlorades.

En allménnyttig stiftelse & dessutom en annan typ av juridisk person,
med andra syften, &n ett aktiebolag. S&dana stiftelser har ocksa av lag-
stiftaren givits skattefrihet eftersom de uppfyller allméannyttiga syften.

Not 76



Not 76 HFD 2024

Mot denna bakgrund kan neutralitets- och konkurrensaspekter inte
anses tala for beskattning. Overvagande skal talar, enligt Skatteratts-
namndens beddmning, i stéallet for att den av stiftelsen valda forvaltnings-
metoden inte innebér att stiftelsen bedriver vardepappersrorelse.



